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AVISO / DISCLAIMER

Nossas estimativas e declarações futuras têm por embasamento, em grande parte,

expectativas atuais e projeções sobre eventos futuros e tendências financeiras que

afetam ou podem afetar o nosso negócio. Muitos fatores importantes podem interferir

adversamente nossos resultados, tais como previstos em nossas estimativas e

declarações futuras. As palavras ñacreditamosò,ñpodemosò,ñvisamosò,ñestimamosòe

outros termos similares têm por objetivo identificar estimativas e projeções. As

considerações sobre estimativas e declarações futuras incluem informações referentes a

resultados e projeções, estratégias, planos de financiamentos, posição concorrencial,

ambiente setorial, potenciais oportunidades de crescimento, os efeitos de

regulamentações futuras e os efeitos da concorrência. Tais estimativas e projeções

referem-se apenas à data em que foram expressas, sendo que não assumimos a

obrigação de atualizar publicamente ou revisar quaisquer dessas estimativas em razão

da ocorrência de nova informação, eventos futuros ou de quaisquer outros fatores,

ressalvada a regulamentação vigente a que nos submetemos, em especial às Instruções

CVM 480 e 358.
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DESEMPENHO DE VENDAS

Receita Bruta de R$ 466,7 milhões (+2,7%), principalmente em função do 

crescimento abaixo do esperado no canal de franquias.

Receita Bruta Por Canal (R$ milhões)

214,8 226,1

174,7 179,5

5,5
5,1

42,2
40,3

1T13 1T14
Título do Eixo

Varejo Franquias Webstore Lojas Próprias

16.8

2.6%

-7,1%

-4,5%

5,3%

2,7%

Receita Bruta (R$ milhões)

R$ 335,8

R$ 34,9

R$ 22,8

R$ 342,7

R$ 34,5

R$ 21,9

+2,0%

R$ 43,7 R$ 51,9
+18,8%

-1,3%

-4,1%

1T13 1T14

Mercado 

Externo R$ 7,5 R$ 8,0+7,5%

R$ 454,3 R$ 466,7+2,7%
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Rede Hering Store (Sell Out R$ milhões)

273,4 273,4 273,4 284,6

+79 lojas
-4,1% 

1T13 Expansão SSS 1T14

+4,1%

DESEMPENHO REDE HERING STORE

Crescimento da rede Hering Store principalmente em função da abertura de 

lojas.

V Volatilidade de SSS ao longo do trimestre

V Coleções férias e outono + RAPA de final de ano.

V Retorno do Cartão Bônus
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LUCRO BRUTO E EBITDA

Geração de EBITDA impactada por menor nível de vendas associado a 

crescimento de despesas em função da nova estrutura organizacional.

Lucro Bruto e Margem Bruta EBITDA e Margem EBITDA

170,1 174,9

2,8%

44,8% 44,3%

45,9% 45,6%

1T13 1T14

Lucro Bruto Margem Bruta Margem Bruta Caixa

102,2 
94,5 

26,9%

24,0%

-7,5%

1T13 1T14

EBITDA Margem EBITDA
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LUCRO LÍQUIDO E INVESTIMENTOS

Lucro Líquido apresentou queda de 6,9% no trimestre, em linha com o

EBITDA. Investimentos realizados de acordo com o plano da Companhia.

Investimentos (R$ milhões)Lucro Líquido (R$ milhões)

69,4 64,6 

18,3%
16,4%

-6,9%

1T13 1T14

Lucro Líquido Margem Líquida

1,4
0,6

5,6 7,2

0,2 

1,5 
1,3

2,3

8,5

11,6

36,5%

1T13 1T14

Indústria TI Outros Lojas
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FLUXO DE CAIXA

Geração de R$ 27,5 milhões de caixa livre, redução de R$ 8,6 milhões em

comparação ao 1T13, em função de menor EBITDA.

DFC Gerencial - Consolidado (R$ mil) 1T13 1T14 Var.

EBITDA 102.211       94.497         (7.714)          

Itens Não caixa 2.427           2.477           50                

IR&CS Corrente (30.417)        (28.818)        1.599           

Investimento em Capital de Giro (29.686)        (29.103)        583              

      Redução em contas a receber de clientes 20.501         38.665         18.164         

     (Aumento) nos estoques (30.323)        (21.146)        9.177           

     (Redução) em fornecedores (2.309)          (16.230)        (13.921)        

     (Redução) em obrigações tributárias (19.512)        (30.185)        (10.673)        

    Outros 1.957           (207)             (2.164)          

CapEx (8.478)          (11.556)        (3.078)          

Geração de Caixa Livre 36.057         27.497         (8.560)          

* Distribuição de dividendos: foi aprovada em 23/04/2014 pela Assembleia Geral Ordinária e Extraordinária a distribuição de 

dividendos adicionais no montante de R$ 50,0 milhões (R$ 0,3037 por ação) a acionistas com posição acionária na data, 

correspondentes à destinação do lucro líquido de 2013. O pagamento ocorrerá em 28/05/2014.
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